REPUBLIKA E SHQIPERISE
AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE
BORDI

VENDIM
Nr. 136, daté 31.10.2014
PER
DISA SHTESA DHE NDRYSHIME NE RREGULLOREN NR. 131, DATE 06.10.2011,

“MBI KODIN E SJELLJES SE SHOQERISE ADMINISTRUESE TE SIPERMARRJEVE
TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE”

Né bazé dhe pér zbatim té nenit 14, pikés 2, té Ligjit nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e
Mbikéqyrjes Financiare”, té ndryshuar, nenit 128 té Kodit té Procedurés Administrative, me
propozim té Departamentit té Licencimit dhe Monitorimit, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare,

VENDOSI:

1. Miratimin e disa shtesave dhe ndryshimeve né Rregulloren nr. 131, daté 06.10.2011,
“Mbi kodin e sjelljes sé shogérisé administruese té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive”, sipas materialit bashkélidhur.

2. Ngarkohen departamentet pérkatése pér njoftimet né zbatim té kétij vendimi.

Ky vendim hyn né fugi menjéheré.

KRYETAR

Enkeleda SHEHI

Né Rregulloren nr. 131, daté 06.10.2011, “Mbi kodin e sjelljes sé shogérisé administruese té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive” béhen ndryshimet si mé poshté:



1. NEé fillim té rregullores shtohet togfjaléshi “Kreu I té pérgjithshme”;
2. Neni 1, objekti, ndryshon si mé poshté:

“Objekt i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave té sjelljes sé shogérisé administruese té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive né lidhje me informimin e investitoréve, transparencén né
informim, njohjen e profilit té investitorit, si dhe rregullave organizative, teknike, té sigurisé dhe
cilésisé sé personelit, me géllim garantimin e kryerjes me efektivitet té veprimtarisé té sipérmarrjeve té
investimeve kolektive.”;

3. Pas nenit 2, shtohet, “Kreu Il njohja e investitorit dhe transparenca né informimin e tij” si
dhe nenet 3, 4, 5 dhe 6 me kété pérmbajtje:

“Neni 3
Njohja e investitorit

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive harton dhe zbaton
procedura pér identifikimin, pér ¢do sipérmarrje té investimeve gé ka nén administrim, té
numrit té investitoréve, profilit té investitorit gé nénkupton nevojat dhe sjelljen e tij ndaj
investimit dhe riskut, madhésiné e zotérimeve té secilit prej investitoréve, me géllim
parashikimin sa mé sakté té efektit té shlyerjes sé njékohshme té kuotave nga disa
investitoré. Pér kété géllim shogéria administruese merr né konsideraté té paktén faktorét e
méposhtém:

a) modele apo shembuj gé identifikojné nevojat e investitoréve pér para (cash);

b) natyrén dhe shkallén e kompleksitetit té investitoréve té ndryshém;

¢) shkallén e risku gé mund té ndérmarrin investitoré té ndryshém;

d) shkallén e korrelacionit apo té lidhjeve té ngushta mes investitoréve té ndryshém té njé
sipérmarrje té investimeve kolektive.

Neni 4
Monitorimi i likuiditetit

1. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive harton dhe zbaton
procedura népérmjet té cilave arrin té sigurohet se:

a) vlera e kuotave ose aksioneve té mbajtura nga njé investitor i vetém, né ¢do kohg, té mos
kalojé vlerén e aseteve ditore gé maturohen;

b) shlyerja e kuotave nga njé investitor nuk ndikon materialisht profilin e likuiditetit té
sipérmarrjes sé investimeve kolektive.

Neni 5
Transparenca
2. Cdo dokument i sipérmarrjes sé investimeve kolektive i pérdorur pér géllime marketingu

duhet té pérfshijé né ményré té qarté deklaratat si mé poshté:

a) Investimi né sipérmarrjen e investimeve kolektive nuk éshté njé investim i garantuar;

b) Sipérmarrja e investimeve kolektive nuk bazohet né pérkrahjen e ndonjé subjekti jashté
tij pér garantimin e likuiditetit apo stabilitetit té vlerés neto té aseteve;

¢) Rreziku i humbjes sé principalit duhet té pérballohet nga investitori;

d) Kuotat/aksionet e sipérmarrjes sé investimeve kolektive nuk jané té siguruara nga skema
e sigurimit té depozitave.

3. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive harton dhe zbaton
procedura ku pércaktohet detyrimi gé ¢cdo punonjés apo agjent shités i kuotave/aksioneve té



sipérmarrjes sé investimeve kolektive né ményré té garté dhe jo gorientuese i ka komunikuar
cdo investitori apo investitori potencial se:

a) investimet né sipérmarrjen e investimeve kolektive nuk jané té garantuara apo té
siguruara nga skema e sigurimit té depozitave;

b) investimi né kuota apo aksione té sipérmarrjes sé investimeve kolektive nuk éshté i
garantuar.

4. Investitorét né njé sipérmarrje té investimeve kolektive duhet té informohen né ményré té
garté pér metodén apo metodat e pérdorura nga ana e shogérisé administruese pér
vlerésimin e aseteve té fondit té investimeve dhe llogaritjen e vlerés neto té aseteve (NAV).

Neni 6
Etika né informimin e investitoréve

. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve Kkolektive harton dhe zbaton
procedura népérmijet té cilave siguron se i gjithé informacioni, duke pérfshiré komunikimet
marketing, pér investitorét apo klientét potenciale éshté i drejté, i garté dhe jo ¢orientues.
Komunikimet e marketingut duhet té identifikohen garté si té tilla dhe té dallojné nga
informacionet e tjera.

. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive jep né njé formé té
kuptueshme pér investitorét apo klientét potencialé, informacionin e duhur né lidhje me:

a) sipérmarrjen e investimeve kolektive;

b) instrumentet financiare dhe strategjité e propozuara té investimeve, duke pérfshiré
udhézime té pérshtatshme pér paralajmérimet e rrezigeve gé lidhen me investimet né kéto
instrumente ose né lidhje me strategjité e vecanta té investimeve;

¢) vendin e kryerjes sé transaksioneve; si dhe

d) kostot dhe pagesat né ményré gé investitorét té jené né gjendje té kuptojné natyrén dhe
rreziget e investimit, si dhe natyrén e vecanté té instrumentit financiar gé po u ofrohet pér té
marré vendime pér investime mbi bazén e njé informimi té ploté.

3. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive harton dhe zbaton
procedura pér ményrén e késhillimit té investitorit, duke patur parasysh marrjen e
informacionit té nevojshém né lidhje me:

a) njohurité dhe pérvojén né fushén e investimeve gé ka investitori apo klienti potencial né
lidhje me produkte apo shérbime specifike;

b) gjendjen financiare dhe objektivat e investimit qé ka investitori apo klienti potencial.
Marrja e informacionit té mésipérm i jep mundésiné shogérisé administruese t’i
rekomandojé investitorit apo klientit potencial shérbime dhe instrumenta financiare gé jané
té pérshtatshme pér té.

. Shogéria administruese e sipérmarrjes sé investimeve kolektive, kur ofron shérbime
investimi té tjera pérvec atyre té pérmendura né paragrafin 3 té kétij neni, duhet té kérkojé
nga investitori apo klienti potencial informacion né lidhje me njohurité dhe pérvojén e tij né
fushén e investimeve gé kané té b&jné me produktin specifik apo shérbimin e ofruar apo e
kérkuar né ményré gé shogéria administruese té jeté né gjendje té vlerésojé nése shérbimi
apo produkti financiar éshté i pérshtatshém pér klientin.

. Né rast se, né bazé té& informacionit t¢ marré sipas paragrafit t&¢ mésipérm, shogéria
administruese konsideron, se produkti apo shérbimi nuk éshté i pérshtatshém pér
investitorin apo klientin potencial, duhet ta paralajmérojé até pér rreziget e ardhshme.



10.

11.

12.

13.

6. Né rastet kur investitori apo klienti potencial zgjedh té mos japé informacionin e referuar né
kété nen, ose jep informacion té pamjaftueshém né lidhje me njohurité dhe pérvojén e tij,
shogéria administruese duhet té paralajmérojé investitorin apo klientin potencial se ajo nuk
mund té japé késhilla nése shérbimi apo produkti i parashikuar éshté i pérshtatshém apo jo
pér investitorin apo klientin potencial.

Pas nenit 6, shtohet togfjaléshi “Kreu Ill rregulla organizative, teknike, té sigurisé dhe
cilésisé sé personelit”;

Ne nenin 12, Punonjésit dhe personat pérgjegjés, né paragrafin 2, pas fjaléve “...referuar né
nenin...” shtohet numrat “98 dhe 99”;

Ne nenin 12, Punonjésit dhe personat pérgjegjés, né paragrafin 3, pas fjaléve®...referuar né
nenin...” shtohet numrat “98 dhe 997;

Titulli i nenit 13 béhet “ Kontrolli i brendshém;

Né nenin 13, Kontrolli i brendshém, né paragrafin 1, fjalét “mbikéqyrjen e brendshme”
zévendésohen me fjalét “kontrollin e brendshém”;

Né nenin 13, Kontrolli i brendshém, né paragrafin 2, fjalét “anétar i bordit” zévendésohen
me fjalét “anétar i késhillit”;

Né nenin 16, Arkivimi i dokumentacionit, né paragrafin 4, fjala “premisave” zévendésohet
me fjalén “ambienteve”;

Pas nenit 16, shtohet neni 17, me kété pérmbajtje:

“Neni 17
Dispozité kalimtare

“Shogéria administruese pér SIK gé ka nén administrim, detyrohet té pérshtatet me dispozitat e késaj
rregulloreje jo mé voné se 6 muaj nga hyrja e saj né fugi”.

14. Né té gjithé rregulloren numértimi i neneve ndryshon.



	REPUBLIKA E SHQIPËRISË
	VENDIM
	Nr. 136, datë 31.10.2014


